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Czym sg ETF-y?

ETF (Exchange Traded Fund) to, jak sama nazwa wskazuje, fundusz notowany na gietdzie. Jest to rodzaj funduszu inwestycyjnego, ktoéry najczescie;
odwzorowuje zachowanie okreSlonego indeksu gietdowego lub innego benchmarku. ETFy mogq inwestowac w rozne klasy aktywow, przede wszystkim
w akcje i obligacje, przy czym ekspozycja na te klasy aktywow uzyskiwana jest w réznoraki sposdb. W przeciwienstwie do klasycznych funduszy
inwestycyjnych, jednostki ETF-Ow sg notowane na gietdzie, co oznacza, ze mozna je kupowac i sprzedawac w trakcie sesji gietdowej po zmieniajgcych
sie cenach rynkowych — podobnie jak akcje spotek gietdowych.

Jak dziatajg ETF-y?

Kupujqc jednostke ETF, inwestor staje sie posiadaczem
aktywow, ktore najczesciej odwzorowujq dany indeks
lub strategie inwestycyjnqg. Na przyktad, ETF-y mogq
Sledzi€ indeksy:

e WIG20TR, mMWIG40TR, sWIG8OTR
(gtéwne indeksy polskiej gietdy, obejmuijgce
odpowiednio najwieksze, srednie i mate spotki),

« S&P 500 (zawierajgcy 500 najwigkszych spotek
amerykanskich),

« DAX (niemiecki indeks obejmujgcy
40 najwigkszych spdtek notowanych na gietdzie
we Frankfurcie),

« NASDAQ-100 (obejmujgcy najwieksze
amerykanskie spétki technologiczne).
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Czym sq ETF-y?

Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie notowanych jest obecnie
kilkkanascie ETF-6w, ktére umozliwiajq zarbwno pasywne inwestowanie
(8ledzenie indeksow), jak i aktywne strategie (np. ETF-yz dzwignig, w tym
umozliwiajgce zarabianie na spadkach indekséw).

R6znice miedzy ETF, ETNi ETC

Oprécz ETF-6w na rynku funkcjonujq réwniez ETN (Exchange Traded Notes)
oraz ETC (Exchange Traded Commodities), ktore dziatajg podobnie do
ETF-6w, ale majq inng strukture prawna.

Wazne! W Unii Europejskiej nie istniejq ETF-y oparte bezposSrednio na
towarach, takich jak ztoto. Inwestowanie w surowce jest mozliwe za pomocq
ETC - instrumentdw, ktdére odzwierciedlajg ceny np. metali szlachetnych.

Na GPW notowany jest m.in. ETC na ztoto, ktéry jest zabezpieczony fizycznym
ztotem przechowywanym w Brytyjskiej Mennicy Krolewskiej, a ponad 40-50%
tego ztota pochodzi z recyklingu.

ETF-y w Polsce

ETF-y sq w Polsce stosunkowo nowym instrumentem finansowym. Pierwsze
fundusze tego typu pojawity sie na Gietdzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie w 2010 roku. Od tego czasu stajq sie coraz popularniejszym
rozwigzaniem dla inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

Obecnie inwestorzy mogqg wybierac sposrod ETF-6w inwestujgcych w rézne
klasy aktywoéw, a ich liczba stale rosnie. Dzieki temu mozliwe jest budowanie
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego w prosty sposob, przy nizszych
kosztach niz w tradycyjnych funduszach inwestycyjnych.




Gtéwne zalety ETF-6w

56

Dywersyfikacja

Jedna jednostka ETF to zazwyczaqj
koszyk wielu akcji i obligaciji. Dzigki temu
mozesz z tatwosciq zdywersyfikowaé
swoje portfolio, zmniejszajgc ryzyko
Zwigzane z wahaniami cen
pojedynczych instrumentow.

&, GPW

Gtéwne zalety ETF-6w

-

Niskie koszty

ETF-y sqQ zazwyczaj tansze niz
tradycyjne fundusze inwestycyjne.
Gtébwne zalety ETF-6w to nizsze optaty
za zarzqdzanie, ktdre przektadajqg sie na
wyzsze stopy zwrotu dla inwestora

(w poréwnaniu do klasycznych,
pasywnie zarzgdzanych, funduszy).
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Ptynnosé

ETF-y sq notowane na gietdzie,

CO 0znAcCzq, ze mozesz je kupi€ lub
sprzedac¢ praktycznie w kazdej chwili

w trakcie sesji gietdowej, podobnie jak
akcje. PtynnoS€ wspierana jest przez
animatordéw rynku, ktorzy zobowigzani
sq do ciggtego sktadania zlecen kupna
| sprzedazy, w celu umozliwienia
zawarcia transakcji przez inwestorow.

m

Przejrzystos¢

Sktad ETF-a jest najczeSciej publicznie
dostepny. Przyktadowo ETF
odzwierciedlajgcy sktad indeksu DAX
zasadniczo bedzie zawierat akcje

najwiekszych firm z niemieckiej gietdy.

Szeroki wybor

Na rynku istnieje ogromna liczba
ETF-6w, ktére Sledzq rézne indeksy

i klasy aktywow. Liczba ETF-6w
notowanych na warszawskiej gietdzie
stale roS$nie. Dzigki temu kazdy inwestor
moze znalez¢€ produkt dopasowany

do swoich celdw inwestycyjnych.




Dla kogo sg ETF-y?

ETF-y to niezwykle wszechstronne instrumenty finansowe.

Odpowiednio wybrany ETF moze odpowiedzieC na potrzeby niemal
kazdego inwestorag, zardbwno poczgtkujgcego, jak i zaawansowanego.

) Koszykowa konstrukcja ETF-6w moze by¢
tatwiejsza do zrozumienia niz opcje czy
kontrakty terminowe na indeksy.

© ETF-y sq tanie, wiec optaty za zarzqdzanie
nie pozerajq zyskéw.

) Dywersyfikacja przy niewielkich
kwotach: Nawet niewielka suma pozwala
na inwestycje w szeroki koszyk aktywow, co
zmniejsza ryzyko, w poréwnaniu do
kupowania pojedynczych akcii.

& G PW Dla kogo sq ETF-y?
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Szeroki wybor ETF-6w pozwala zbudowac
portfel sktadajqcy sie z réznorodnych
aktywow.

Dostep do globalnych rynkéw: Dzigki
ETF-om notowanym na warszawskiej
gietdzie mozesz tatwo zainwestowad

w akcje firm z catego Swiata.

ETF-y sq uniwersalnym narzedziem inwestycyjnym,
ktore moze byé wykorzystane przez inwestorow

o réznych profilach: od oséb rozpoczynajgcych swojq
przygode z inwestowaniem, po doswiadczonych
inwestorow chcqcych urozmaici¢ swoje portfolio. Kluczem
do sukcesu jest odpowiednie dobranie ETF-6w do swoich

celdw inwestycyjnych i horyzontu czasowego.

) ETF-y to idealnie rozwigzanie dla coraz
popularniejszego inwestowania

pasywnego. Fundusze odzwierciedlajg
notowania catych indeksow gietdowych
i nie wymagajg kolejnych dziatan

od inwestorow.

) Niskie optaty: ETF-y sq zwykle tahsze niz
tradycyjne fundusze inwestycyjne, co
przektada sie na wyzsze stopy zwrotu dla
inwestora.




Dlaczego warto wybra¢ ETF na GPW?

ETF-y notowane ha Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oferujq inwestorom wiele korzysci:

Dostep do polskiego rynku

Inwestycja w polskg gospodarke: ETF-y

na GPW pozwalajq na bezposrednie
uczestnictwo w rozwoju polskiej gospodarki.
To jedyne tego typu fundusze, ktére
odzwierciedlajqg najwazniejsze indeksy
warszawskiego parkietu: WIG20TR,
MWIG40TR i sSWIG8O0TR.

Zabezpieczenie walutowe

Na GPW dostepne sq zarébwno ETF-y
denominowane w lokalnej walucie, ale
wyceniane w walucie zagranicznej (dotyczy
to instrumentdéw od zagranicznego
dostawcy), jak i ETF-y tworzone na bazie
przepisdw krajowych. Te ostatnie
udostepniajq ekspozycje (w tym
lewarowanq i odwrotng) na zagraniczne
indeksy, przy czym dodatkowo niektére
zabezpieczajq inwestordédw przed ryzykiem
zmiany kursu walutowego.
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Dlaczego warto wybraé ETF na GPW?

tatwosc zakupu i sprzedazy

ETF-y sq notowane na Gtdwnym Rynku GPW.
Mozna je kupowac i sprzedawac, podobnie
jak akcje, za posrednictwem dziatajgcych

w Polsce biur maklerskich.

Dywersyfikacja portfela

ETF-y na GPW pozwalajg na inwestycje
w rézne sektory gospodarki, co pomaga
roztozy€ ryzyko. Za ich poSrednictwem
mozesz inwestowac€ w indeksy polskie,
amerykanskie i niemieckie.

Transparentnosc

Regularne publikowanie informaciji:
Emitenci ETF-6w sq zobowigzani do
regularnego publikowania informacii

o funduszach, co zwigksza transparentnosc¢
inwestycji. Informacje o ETF-ach sq tatwo
dostepne na stronach internetowych gietdy
i emitentow.

Dostepnosc dla réznych
inwestorow

Niski prég wejscia: mozesz zaczqc¢

inwestowac w ETF-y juz od niewielkiej kwoty.

Wystarczy kilkadziesigt ztotych, zeby kupic
jednostke. Z zalet inwestowania w ETF mogq
korzysta¢ zarbwno poczqgtkujgcy, jak

i doSwiadczeni inwestorzy.

Niskie koszty

ETF-y notowane na warszawskiej gietdzie sqg
denominowane w ztotych. Wybierajgc
fundusze na polskim parkiecie, zmniejszasz
koszty zwiqzane z przewalutowaniem, ktére
ponositbys inwestujgc w ETF-y na gietdach
zagranicznych.

Dostepnosc¢ réznych strategii
inwestycyjnych

Na GPW notowane sq zardwno tradycyjne
ETF-y pasywnie nasladujgce indeksy, jak

| ETF-y dla bardziej zaawansowanych
inwestorow pozwalajgce na wykorzystanie
w inwestowaniu indeksowym dzwigni na
rynku kasowym zaréwno w odniesieniu

do polskich, jak i zagranicznych indeksow.




Jak dziatajg ETF-y?

Emitent ETF-a wybiera indeks lub okresSlony zestaw aktywow, ktoéry ETF ma nasladowac.

Replikacja indeksu ETF dgzy do jak najdoktadniejszego odwzorowania sktadu i wynikdw wybranego indeksu. Moze to realizowa¢ na rézne sposoby, jednak najczesciej stosowane sq dwa podejscia:

» Replikacja fizyczna — ETF kupuje rzeczywiste aktywa zgodnie ze sktadem indeksu. Oznacza to np. nabywanie proporcjonalnych liczb akciji spotek, ktére wechodzg w sktad danego indeksu, np. WIG20. Moze
przybierac forme:
- petnej replikacji (zakup wszystkich sktadnikéw indeksu w odpowiednich proporcjach),
- replikacji metodq prébkowania (zakup wybranych sktadnikéw indeksu, co jest stosowane w przypadku indekséw z duzq liczbg spétek).

- Replikacja syntetyczna — ETF zamiast bezposredniego kupowania aktywdw bazowych wykorzystuje instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe lub swapy), aby osiggngé wyniki zblizone do fizyczne;
replikacji. Moze to by¢€ stosowane w przypadku indeksdw trudno dostepnych lub w celu optymalizaciji kosztow.

W praktyce czesto spotykamy sie z ETF-ami wykorzystujgcymi w roznym zakresie obydwie metody nasSladowania indeksu, a wybor wtasciwej zalezy od wielu czynnikéw, w tym kwestii regulacyjnych czy
podatkowych.

Notowanie na gietdzie: mozesz je kupi€ i sprzeda¢ w dowolnym momencie podczas sesji gietdowe;.

Zarzgdzanie ETF-em: ETF-y sq zazwyczaj zarzqdzane pasywhnie, co oznacza, ze menedzer funduszu stara sie odwzorowaé wyniki wybranego indeksu, a nie aktywnie wybieraé poszczegblne aktywa. Stqd tez
nizsze koszty ETF.

Wycena ETF-a: cena tytutu uczestnictwa w funduszu ETF zmienia sie w czasie rzeczywistym, podobnie jak cena akcji. Jej wartoS¢ zalezy od wartosci sktadowych aktywow, ktére znajdujqg sie w koszyku ETF-a.

& G PW Jak dziatajg ETF-y?




Rodzaje ETF-6w

ETF-y to niezwykle wszechstronne narzedzia inwestycyjne, ktdre umozliwiajg inwestorom dostep do szerokiego spektrum rynkow finansowych.
Ich roznorodnosé wynika z wielu czynnikéw, w tym z réznic w sktadzie portfela (aktywa bazowe) oraz sposobu zarzgdzania dywidendami.

Podziat ze wzgledu na rodzaj aktywow bazowych Klasyfikacja ze wzgledu na sposob

wykorzystania dywidendy

ETF-y akcyjne: ETFy inwestujgce w akcje otrzymujq od spdtek dywidendy.
Ze wzgledu na sposob ich wykorzystania dzielimy je na:

« Sledzqce indeksy — najpopularniejszy rodzaj ETF-6w, odwzorowujgcy sktad i wyniki konkretnego indeksu gietdowego, np. S&P 500, WIG20.
ETF-y dystrybuujgce:

» Sektorowe - skupiajqg sie na konkretnych sektorach gospodarki, takich jok technologia, energetyka czy biotechnologia. wyptacajg dywidendy inwestorom.

« Tematyczne — inwestujq w spotki zwigzane z okreslonymi trendami, np. zrownowazony rozwoj, sztuczna inteligencja, elektromobilnosé. ETF-y akumulujgce:

. . reinwestujg otrzymane dywidendy, co prowadzi do
ETF-y obligacyjne zwigkszenia wartosci jednostki funduszu.

 Inwestujg w portfele obligaciji, np. skarbowe, korporacyjne czy indeksowane inflacjg. Umozliwiajg ekspozycje na rynek dtugu przy
zachowaniu ptynnosci charakterystycznej dla funduszy ETF.

Produkty notowane na gietdzie z ekspozycjqg na surowce i towary

Na aktywa bazowe, takie jak surowce (np. ztoto, ropa), nie tworzy sie w Unii Europejskiej ETF-6w. Inwestowanie w tego rodzaju instrumenty
odbywa sig za pomocq ETC (Exchange Traded Commodities) lub ETN (Exchange Traded Notes), ktore dziatajg podobnie do ETF-6w, ale rézniq
sie konstrukcjg prawnq i profilem ryzyka.

&, GPW Rodzaje ETF-6w




Koszty zwigzane z inwestowaniem w E [ F-y

Podobnie jak w przypadku innych instrumentow, rowniez inwestowanie w ETF-y wigze sie z kosztami. Ponizej omdowiono najwazniejsze z nich.

Optaty za zarzqgdzanie Prowizje brokerskie Spread Koszty przewalutowania

« To optatq, ktéra pokrywa koszty - To optata pobierana przez Twojego « Spread to réznica pomiedzy najlepszqg « WiekszoS¢€ ETF-6w na Swiatowych
zarzgdzania funduszem, takie jak brokera za wykonanie zlecenia kupna lub ofertq kupna i sprzedazy danego gietdach jest notowana w dolarach,
wynagrodzenia pracownikéw, optaty sprzedazy ETF-6w. instrumentu finansowego. Ma szczegdlne funtach i euro. Ich kupowanie wigze sie
licencyjne itp. znaczenie w przypadku czestych wiec z kosztem przewalutowania ztotych

« Prowizje mogqg byc¢ state lub procentowe transakciji. na dang walute.

« Obniza wartos¢ inwestyciji. Im nizsza, tym od wartosci transakcji.

potencjalnie wyzszy osiggniesz zysk. « ETF-y notowane na GPW sq « ETF-y na GPW sg notowane w ztotych,
instrumentami ptynnymi, gtdwnie dzieki nie trzeba samodzielnie ponosi¢ kosztow

* Ma bezposSredni wptyw animatorom rynku, zatem spready sq przewalutowania, emitent robi to duzo

na diugoterminowq stope zwrotu niskie. To kolejny powéd, dla ktérego tanie;j.

z inwestycji. inwestycje w ETF-y sq czesto tahsze od

innych instrumentéw.

& G PW Koszty zwigzane z inwestowaniem w ETF-y




Inwestowanie w ETF-y. Jak wybra¢ odpowiedni ETF?

Na Swiecie notowane sqg tysiqgce ETFOw. Wybor odpowiednich funduszy to kluczowa decyzja dla kazdego inwestora.
Aby utatwiC ten proces, wez pod uwage nastepujqce kryteria:

Skiad portfela ETF Profil ryzyka Koszty Ptynnos¢ funduszu Waluta notowania
i mechanizm kreaciji funduszu
o Aktywa bazowe: sprawdz, e Tolerancja na ryzyko: okres|, e Optaty za zarzgdzanie: umorzen

&, GPW

w jakie aktywa inwestuje dany
ETF (akcje, obligacje).

Geografia: zastanéw sie, czy
chcesz inwestowacC w ETF-y
krajowe, europejskie czy
globalne.

Sektor: mozesz wybrac¢ ETF-y
skupiajqgce sie na konkretnych
sektorach gospodarki (np.
technologia, energetyka).

Inwestowanie w ETF-y

jakie ryzyko jesteS w stanie
zaakceptowac. ETF-y réznig
sie pod tym wzgledem: od
bardziej konserwatywnych
(np. ETF-y obligacyjne) po
bardziej ryzykowne (np. ETF-y
na indeks matych spotek).

Horyzont inwestycyjny: Im
dtuzszy horyzont inwestycyjny,
tym wieksze ryzyko mozesz
podjgc€. W dtugim terminie
akcje charakteryzujq sie
wiekszg zmiennosciq, ale
jednoczesnie historycznie
przynosity wyzsze stopy
zwrotu niz obligacje.

to podstawowy koszt zwigzany
z inwestowaniem w ETF. Im
nizszy TER, tym wigksza czes¢
Twoich Srodkéw pozostaje w
inwestyciji.

Prowizje brokerskie: poréwnaj
oferty roznych brokerdw, aby
znalez€ najkorzystniejsze
warunki

Koszty transakcyjne:

spread, czyli réznica miedzy
cenq kupna a sprzedazy ETF-q,
moze wptywac€ na efektywnos¢
inwestycji. Im wigksza ptynnos¢
ETF-a, tym zwykle nizszy
spread.

e Obroty — Wyzsze dzienne
obroty oznaczajg wiekszqg
ptynnosS¢ i przewaznie
tatwiejszq realizacje transakcji.

¢ Mechanizm kreaciji
iumorzen - ETF-y, nawet
o0 mniejszych aktywach, zwykle
oferujq dobrqg ptynnosS¢ dzigki
aktywnosci animatoréw rynku
oraz mechanizmowi kreac;i
i umorzen. Kluczowe jest
odwzorowanie indeksu,
a nie wielkoS¢ funduszu.

e Zmniejszanie kosztow
przewalutowania -
Wyboér ETF-6w notowanych
w ztotych (np. na GPW)
pozwala zmniejszyC koszty
zwigzane z wymiang
walutowaq.




Jak zrozumiec TICKER-y?

Ticker to unikalny skrét przypisany do kazdego ETF-u. Stuzy
do identyfikacji funduszu i utatwia jego odnalezienie na platformie
biura maklerskiego. Na przyktad ETFSP500 to ticker Sledzgcego
amerykanski indeks S&P 500 funduszu notowanego na GPW. Inne
przyklady to: ETFBW20TR, ETFBM40TR 1 ETFBTBSP - nasladujg
odpowiednio indeksy WIG20 TR, mWIG40TR oraz indeks obligaciji Skarbu

Panstwa.

&GPW Jak zrozumieé TICKER-y?
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Budowanie portfela ETF-6w

\/

Wybieranie réznorodnych ETF-6w jako sposdb
. ~ o
na dywersyfikacje portfela. ¢

Dywersyfikacja to jedna z podstawowych zasad inwestowania, ktéra pozwala roztozy¢ ryzyko na wiele
réznych aktywow. ETF-y, ze wzgledu na swojg budowe, ich szeroki wybor, sq doskonatym narzedziem
do osiggniecia tego celu.

(™

Dlaczego warto dywersyhkowaé porttfel
za pomoca ETF-6w dostepnych na GPW? °

Dostep do réoznych rynkoéw: ETF-y pozwalajg na inwestycje w akcje spoétek z réznych krajow i sektoréw,
Cco ogranicza ryzyko zwiqgzane z wahaniami na konkretnym rynku.

tatwosc zarzgdzania: w przeciwienstwie do kupowania pojedynczych akcji, ETF-y pozwalajg na
inwestycje w caty koszyk papieréw wartosciowych jednym zleceniem. Wystarczy kupi€¢ jeden ETF na
amerykanski indeks S&P500, zeby mie¢ w portfelu inwestycje odpowiadajgcqg kupnie pieciuset
najwiekszych amerykanskich spobtek.

Niskie koszty: w poréwnaniu do tradycyjnych funduszy inwestycyjnych, ETF-y charakteryzujqg sie czesto
nizszymi kosztami zarzqdzania.

& G PW Budowanie portfela ETF-6w




Jak kupuje sie ETF-y?

Aby kupiC ETF-y, potrzebujesz rachunku maklerskiego. Rachunek taki mozesz otworzyC w:

& i

biurze maklerskim banku
To najbardziej popularny sposdb na inwestowanie w ETF-y. Niektére banki umozliwiajg inwestowanie w ETF-y
Bankowe i niebankowe biura maklerskie oferujqg szeroki za posrednictwem bankowoSci elektroniczne;.

wybor ETF-0w, platformy transakcyjne oraz narzedzia
do analizy rynku.
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le to kosztuje?

Koszty zwigzane z inwestowaniem
w ETF-y mogaq sie réznic

w zaleznosci od wielu czynnikdow,

takich jak wybrany broker, rodzaj
Optaty i prowizje Koszty zwigzane Jakie sq Srednie koszty inwestowania w ETF-y?

z posiadaniem ETF-6w ETF-a czy wielkoS€ inwestyciji.

* Prowizja maklerska. Jest * Roczna optata za * Prowizje maklerskie — Ich wysokoS§¢ zalezy od brokera i rynku, na ktérym dokonywana
to optata pobierana przez zarzqgdzanie funduszem jest transakcja. W Polsce prowizje wahajq sie zazwyczaj w przedziale od 0,2% do 0,39%
brokera za wykonanie ETF: jest pobierana wartosci transakciji, cho€ niektdrzy brokerzy oferujq nizsze stawki dla duzych wolumendw
zlecenia kupna lub proporcjonalnie do wartosci lub promocyjne warunki (Zrédto: tabele optat polskich doméw maklerskich, 2024). w 2025
sprzedazy ETF-a. WysokoS¢ inwestycji oraz okresu roku, dzigki obnizce przez GPW optat od obrotu ETFami do zera, wigkszoS¢ BM pobiera
prowizji zalezy od brokeraq, inwestycji w dany ETF optaty od obrotu nie wyzsze niz 0,2% Wazne! Pamietaij, ze niskie koszty
rodzaju zlecenia i wielkoSci i pokrywa koszty zwigzane : . .
trqnscjjkcji. zzorzédzoniemyfundquszem, o Optaty za zarzgdzanie (TER - Total Expense Ratio) — Sredni wskaznik TER dla globalnych IS, Jedynym krytenum Wyboru
administracjg oraz ETF-6w wynosi okoto 0,2%-0,4% rocznie, cho¢ mozna znalez¢ fundusze z optatg ponizej ETF-a. Nalezy rowniez zwrocic
e Optataza . .morketlng.lem. Podawana O,]/A (dla rTGJp.opuIc:rnllezych funduszy pasy\fvnych na r.ynkcuch rozwinietych) oraz tc.::k.le, uwage na inne Czynniki, takie jCIk
przewalutowanie. jest w skali roku, ale ktére pobierajq ponad 1% (w przypadku ETF-6w aktywnie zarzqdzanych lub o bardziej
W przypadku ETf-6w na naliczana proporcjonalnie niszowej ekspozycji). (Zrédto: Morningstar, raport z 2024 r.). profil ryzyka funduszu, jego historia
GPW, ponosi jg fundusz i .
a nie Eezpoé:Zdnio S0 OKeSHiLty My ania  Koszty transakcyjne (spread) — Roznica miedzy cenq kupna a sprzedazy ETF-a notowan I sktad portfelo.
inwestor. « Optaty dodatkowe. Niektore najczesciej wynosi od 0,01% do 0,5%, w zaleznosSci od ptynnosci funduszu i rynku, na
ETF-y mogq pobieraé ktérym jest notowany. Im bardziej popularny ETF, tym zazwyczaj nizszy spread
o Spread. To réznica miedzy dodatkowe opfaty, np. (Zré6dto: analiza danych z GPW i gietd zagranicznych, 2024).
cenq kupna a ceng za dystrybucije dywidend.
sprzedazy ETF-a. Im » Przykiadowe koszty. Zatézmy, ze kupujesz ETF-a o wartoSci 10 000 zt. Broker pobiera
wigksza ptynnosé ETF-q, prowizje 0,2%, a TER wynosi 0,3%. Koszt zakupu: 10 000 zt * 0,2% = 20 zi
tym zwykle mniejszy Koszt zarzgdzania w kazdym roku np. 10 000 zt x 0,3% = 30 zt
spread.

& G PW Koszty zwigzane z inwestowaniem w ETF-y




Podatek od zyskéw z ETF-6w. Z jakimi podatkami nalezy sie liczy¢?

Inwestujgc w ETF-y pamietaj, ze osiqggniete zyski podlegajq opodatkowaniu. Jak rozliczyC podatek od zyskow z ETF-Ow?

Podstawowe rodzaje podatkéw od zyskow z ETF-6w

PIT-38: to deklaracja podatkowa, ktérqg musisz ztozyc¢, jesli osiggnagtes
zyski z inwestycji w ETF-y.

Podatek od zyskow kapitatowych Podatek od dywidend , , , , ,
PIT-8C: to informacja podsumowujgca Twoje transakcje na rachunku
inwestycyjnym, ktérg otrzymasz od swojego brokera. Na jej podstawie
wypetnisz PIT-38.
« Podobnie jak na rynku akcji czy obligaciji « Jesli ETF wyptaca dywidendy, to od tej
obowiqzuje, gdy sprzedajesz ETF-y po kwoty réwniez ptacisz podatek.

wyzszej cenie niz kupites.
- Stawka podatku wynosi 19%. Koszty uzyskania przychodu: mozesz odliczyé od podstawy
opodatkowania koszty zwigzane z zakupem i sprzedazq ETF-0w, takie jak

prowizje brokerskie oraz ewentualne straty z innych inwestyciji.

« Stawka podatku wynosi 19%.

- Dywidendy sqg zazwyczaqj juz

- Podatek ten rozlicza sie na podstawie opodatkowane u zrédta, co oznaczq,
PIT-38. ze otrzymujesz kwote juz pomniejszong
o podatek.

ETF-y akumulujgce: w przypadku ETF-6w akumulowanych zyski sg
reinwestowane, co oznacza, ze nie otrzymujesz dywidend, a podatek
ptacisz dopiero przy sprzedazy.

« na kontach IKE, po spetnieniu okresSlonych
warunkdw nie zaptacimy podatku, a
wptaty na konta IKZE dajg ulgi podatkowe.

& G PW Podatek od zyskow z ETF-6w. Z jakimi podatkami nalezy sie liczy¢?




Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w

=TF-y

Kupno ETF-0w, jak kazda inwestycja na rynku kapitatowym wiqze sie z szeregiem ryzyk.
Ich zrozumienie jest kluczowe, abys mogt podjagc Swiadome decyzje inwestycyjne.

Ryzyko rynkowe wspolne dla rynkow akciji,
obligaciji, towarow i ETF-6w

Wahania indeksow: wartos¢ ETF-6w jest Scisle powigzana

z wartosciq indeksow, ktore Sledzq. Jesli indeks spada, wartos¢
ETF-a rédwniez bedzie malata. Jesli wybierzesz fundusz powiqzany
Z rynkiem ztota i cena tego kruszcu na Swiatowych gietdach
spadnie, zmniejszy sie rowniez kurs ETF-u.

Cykliczno§¢ gospodarki: ETF-y sg narazone na wptywy cykli
gospodarczych. W okresach recesji wartoS§¢ ETF-6w moze
znaczqco spasc. Inwestowanie dtugoterminowe moze zmniejszy¢
wptyw tego ryzyka na wynik Twojej inwestycji.

Wydarzenia globalne: wojny, katastrofy naturalne, pandemie,
zmiany polityczne czy kryzysy finansowe mogqg wywotac
gwattowne reakcje na rynkach finansowych, wptywajgc
negatywnie na wartoS¢ ETF-Ow.

& G PW Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w ETF-y

Ryzyko specyficzne dla ETF-6w

» Ryzyko trackingu: moze wynika¢ z tego, ze rzeczywista stopa

zwrotu ETF-a odbiega od stopy zwrotu indeksu, akcji lub innego
rynku, ktory Sledzi. Wptyw na to majg m.in. koszty zarzgdzania,
koszty transakcyjne oraz metoda replikaciji indeksu.

Ryzyko ptynnosci: ETF-y ze wzgledu na popularnos¢ i niskg cene
jednostek sq zazwyczaj bardzo ptynnymi instrumentami. Wsrod
tysiecy funduszy notowanych na Swiatowych gietdach sq jednak
i takie, ktére moze by¢ trudniej sprzedac.

Ryzyko walutowe: Wahania kurséw walut mogq wptywaé na
wartosS¢ Twojej inwestyciji.

Jak minimalizowac ryzyko zwigzane
Z iInwestowaniem w ETF-y?

« Dywersyfikacja: rozt6z inwestycje na rézne klasy
aktywow, regiony geograficzne i sektory.

e Horyzont inwestycyjny: im dtuzszy horyzont
inwestycyjny, tym mniejsze znaczenie majq
krétkotrwate wahania rynku. ETF-y to najlepszy
instrument dla inwestora dtugoterminowego.




- TF-y a rachunki IKE/IKZ

ETF-y to obecnhie jeden z najpopularniejszych instrumentow
wybierany przez posiadaczy emerytalnych rachunkow IKE oraz IKZE.
l|dealnie nadajq sie do dtugoterminowego i pasywnego inwestowania,
ktore zdaniem ekspertow jest najlepszg strategiq oszczedzanio

na emeryture.

Niskie spready, niewielkie optaty za zarzgdzanie, powodujq, ze niemal caty zysk bedzie
stanowit Twojq emeryture. ‘

Potgczenie zalet ETF-0w z korzySciami podatkowymi rachunkdw IKE i IKZE sprawiaq, ze jest to
jedno z rozwigzan dla osdb inwestujgcych z myslg o emeryturze.

&GPW ETF-y a rachunki IKE/IKZE




= [ F-y a inne instrumenty inwestycyjne

ETF-y vs. fundusze inwestycyjne:

Koszty

« ETF-y: oferujg zazwyczaj nizsze koszty w poréwnaniu do tradycyjnych funduszy inwestycyjnych,
co moze sie przektada¢ na wyzsze stopy zwrotu.

* Fundusze inwestycyjne: optaty za zarzqgdzanie w tych funduszach sq czesto wyzsze, poniewaz
wymagajq aktywnego zarzgdzania portfelem przez profesjonalnych zarzqgdzajgcych.

Ptynnos¢

» ETF-y: sq instrumentami wysoko ptynnymi, co oznaczaq, ze mozesz je tatwo kupic i sprzedac
w ciggu dnia handlowego na gietdzie, podobnie jak akcje.

« Fundusze inwestycyjne: wycena klasycznych funduszy sq ustalane raz dziennie na podstawie
wartosci netto aktywow.

Ekspozycja na konkretne rynki

o ETF-y: oferujq szeroki wybor instrumentow, ktére Sledzq rézne indeksy gietdowe, sektory, regiony
geograficzne czy nawet konkretne surowce. Dzigki temu mozesz tatwo zbudowac¢ portfel
dopasowany do Twoich celdw inwestycyjnych.

e Fundusze inwestycyjne: rowniez oferujq dostep do réznych rynkéw, jednak wybdor moze byé
nieco mniejszy niz w przypadku ETF-Ow.

&GPW ETF-y a inne instrumenty inwestycyjne

ETF-y vs. akcje oraz instrumenty pochodne:

Dywersyfikacja

« ETF-y:zapewniajg wysoki stopien dywersyfikacji poprzez Sledzenie konkretnych
indeksdéw gietdowych. Inwestujgc w ETF, kupujesz jednoczesSnie udziaty w wieluy,
czesto setkach réznych spbtek.

Ryzyko

« ETF-y:z uwagi na dywersyfikacje, ryzyko inwestycyjne w ETF-y jest zwykle nizsze niz
w przypadku akciji poszczegolnych firm. Pamigtaj jednak, ze nie dotyczy to wszystkich
funduszy.

Stopien zaangazowania inwestora

« ETF-y: wymagajg mniejszego zaangazowania inwestora. Po wybraniu
odpowiedniego ETF-u nie musisz podejmowac kolejnych dziatanh.




Jak zacza¢ inwestowaé w ETF-y na GPW?

&, GPW

Nalezy otworzy¢ rachunek
maklerski, jesli jeszcze go
nie posiadasz.

Jak zaczqgé inwestowaé w ETF-y na GPW?

Zdecyduj czy i w ktére
ETF-y chcesz
zainwestowac:
przeanalizuj swojq
sytuacje finansowgq,
tolerancje na ryzyko oraz
cele inwestycyjne. Wybierz
ETF-y, ktore odpowiadajqg
Twoim oczekiwaniom.

Zt6z zlecenie kupna: po
wybraniu ETF-6w, zt6z
zlecenie kupna za
posrednictwem platformy
transakcyjnej swojego
biura maklerskiego.




Podsumowanie

Top 8 zalet inwestowania w ETF-y

&, GPW

Dywersyfikacja: inwestujgc w ETF oparte o gietdowe indeksy, kupujesz jednoczesnie
udziaty w wielu réznych spdbtkach, co znacznie zmniejsza ryzyko zwigzane z inwestycjami
w pojedyncze przedsigbiorstwa.

Niskie koszty: ETF-y w poréwnaniu do tradycyjnych funduszy inwestycyjnych
charakteryzujq sie znacznie nizszymi optatami za zarzqdzanie

Ptynnosc¢: ETF-y, podobnie jak akcje, mozna kupi¢ i sprzeda¢ w ciqgu catej ses;ji
gietdowej, co zapewnia wysokq ptynnoS¢ inwestyciji.

Transparentnosé: sktad portfela ETF-u jest publicznie dostepny. Wiesz w jakie aktywa
inwestujesz.

Podsumowanie

Szeroki wybor: mozesz inwestowac¢ w ETF-y odwzorowujqgce rézne indeksy gietdowe,
sektory gospodarki, regiony geograficzne, a takze w instrumenty typu ETC lub ETN.

Dostepnosé: ETF-y sq tatwo dostepne. Mozesz je kupowac¢ i sprzedawaé w detalicznych
biurach maklerskich.

Podatkowe oszczednosci: ETF-y to interesujgcy instrument inwestycyjny w ramach
rachunkoéw IKE i IKZE.

Dostep do globalnych rynkéw: dzieki ETF-om mozesz uzyskaé ekspozycje na rynki
zagraniczne. W tatwy sposob zbudujesz za ich pomocq portfel zawierajgcy aktywa
zardbwno z polskich, jak i europejskich czy amerykanskich rynkéw.







